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I PARTE:
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Al cierre del trimestre que finaliz6 el 30 de junio de 2021, la empresa Ymma Corp. registrd
activos corrientes por un monto de $8,300,028 y pasivos corrientes que ascienden a un monto
de $9,330,335.

La razén corriente es de 1.

Miles de US$ 30/06/2021  31/03/2021  31/12/2020 30/09/2020
Activos Corrientes 8,300,028 3,851,333 345,788 20,464
Pasivos Corrientes 9,330,335 4,956,773 531,572 70,938
Razon Corriente 1 1 1 0

B. RECURSOS DE CAPITAL

Al cierre del trimestre que finaliz6 el 30 de junio de 2021 el total de recursos de capital
asciende a un monto por $123,818,004 producto de una nueva serie de Bonos Rotativos
emitida el 14 de junio de 2021, Serie C, Subserie A2 por un monto de $35,000,000.00 con
un plazo de vencimiento de 10 afios.

La relacion de pasivos/posicion fue de ($243). Esta empresa fue creada con el propésito tinico

de servir como emisor de bonos y su actividad de negocio es extenderle facilidades de
créditos a compafiias afiliadas, las cuales en su mayoria se dedican al negocio inmobiliario.

Miles de US$ 30/06/2021  31/03/2021  31/12/2020  30/09/2020
Pasivos 124,330,335 87,456,773 50,531,572 70,938
Posicién (612,331) (197,692) (185,784)  (50,474)
Total de Recursos de Capital 123,818,004 87,259,081 50,345,788 20,464

Apalancamiento (Pasivo/Posicion) (243) (442) (272) (1)



C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

El trimestre que finalizé el 30 de junio de 2021 los ingresos hacen un total de $2,006,595
producto de los intereses ganados sobre préstamos.

Los gastos generales y administrativos asociados para el mismo perfodo ascienden a
$2,146,235 y los gastos financieros a $175,000. La empresa Ymma Corp. registra una
Pérdida Neta de ($314,640).

Miles de US$ 30/06/2021 31/03/2021

Ingresos por Intereses ganados sobre Préstamos 2,006,595 1,576,242
Total de Ingresos 2,006,595 1,576,242
Gastos generales y administrativos 2,146,235 1,413,149
Total de Gastos Generales y Administrativos 2,146,235 1,413,149
Gastos Financieros 175,000 175,000
Pérdida Neta (314,640) (11,908)




D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Ymma Corp. fue constituida con la finalidad de servir como vehiculo juridico, cuyo objetivo
serd la emision de una serie de bonos corporativo. Los fondos obtenidos son utilizados para
extender facilidades de créditos a empresas afiliadas. El emisor espera seguir operando bajo
esa misma modalidad y en el futuro llevar al mercado otras emisiones de valores con el
mismo fin.

Las perspectivas para este afio las consideramos favorables, La empresa Ymma Corp. con
relacion a la oferta de los Bonos Corporativos en cumplimiento de lo dispuesto en la circular
SMV -32-2017 del 7 de septiembre de 2017, se emiti6 para el 14 de junio del presente afio
otra seric (Bonos Rotativos), que serd denominada Serie C, Subserie A2, incluyendo
aquellos que ya se encuentran establecidos en el Prospecto Informativo de la Emision que a
continuacion detallamos:

Serie: C

Subserie: A2 (Bonos Rotativos)

Monto de la Serie: US$35,000,000.00

Plazo: Diez (10) afios

Fecha de Oferta: 10 de junio 2021

Fecha de Emision: 14 de junio 2021

Fecha de Vencimiento: 13 de junio 2031

Tasa de Interés: tasa de interés anual equivalente a la tasa LIBOR (USD) de

tres (3) meses mas un diferencial de 3.00%, sujeto a una tasa minima de

cinco punto veinticinco por ciento (5.25%) y una tasa maxima de seis punto

cincuenta por ciento (6.50%). La Tasa de Interés Inicial sera de cinco punto

veinticinco por ciento (5.25%). La Tasa de Interés sera revisada

trimestralmente y determinada tal como se describe en el Capitulo lII,

Seccién A, Numeral 4 del Prospecto Informativo.

> Base de calculo de la Tasa de Interés: Trescientos sesenta (360) dias (dias
calendarios /360).

> Pago de Intereses: Pagaderos trimestralmente los dias quince (15) de los
meses de enero, abril, julio y octubre de cada afo hasta la Fecha de
Vencimiento o hasta la Fecha de Redencion Anticipada.

> Pago de Capital: El capital de los Bonos de la Serie C, Subserie A2 (Bonos
Rotativos) se pagara mediante diez (10) abonos anuales a capital iguales y
consecutivos y un ultimo pago de capital que se realizara en la fecha de
vencimiento de los Bonos de la Serie C, Subserie A2 (Bonos Rotativos) por
el monto requerido para cancelar el saldo insoluto a capital de los Bonos
Serie C, Subserie A2 (Bonos Rotativos).

> Redencién Anticipada: El emisor podra redimir anticipadamente los Bonos

de la Serie C, Subserie A2 (Bonos Rotativos) total o parcialmente en
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cualquier momento después cumplidos los dos (2) afios desde la fecha de

oferta, tal como se describe en el capitulo Ill, seccién A, numeral 7 del

Prospecto Informativo.

Garantia: Los Bonos Rotativos de la Serie C, Subserie A2 estaran

garantizados por un Fideicomiso Irrevocable de Garantia con Icaza Trust

Company, en calidad de fiduciario, en beneficio de los tenedores registrados

de los Bonos Rotativo. El patrimonio Fideicomitido debera tener un valor que

cubra como minimo ciento treinta por ciento (130%) del saldo a capital de los

Bonos Rotativos emitidos y en circulacion, tal y como se describe en el

capitulo Ill, Seccién G de este prospecto informativo, el cual estara

compuesto por los bienes descrito a continuacion:

a) La suma de mil délares, moneda legal de los Estados Unidos de América
(US$1,000.00), la cual sera depositada en la cuenta de concentracion del
Fideicomiso.

b) Dinero en efectivo recibido por la emision y venta neta de los Bonos
Rotativos.

c) Dinero en efectivo que de tiempo en tiempo aporte el emisor o cualquier
tercero quien se adhiera el Fideicomiso como Fideicomitente Garante,
previa autorizacién del Fiduciario, a fin de cumplir con el Ratio de
Cobertura.

d) Cesién a favor del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso, de la totalidad
de los flujos presentes y futuros provenientes de canones de
arrendamiento sobre bienes inmuebles otorgados en garantia hipotecaria
a favor del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso, asi como cualesquiera
otros bienes inmuebles propiedad de afiliadas del emisor que a bien
tengan ceder al Fiduciario por cuenta del Fideicomiso, previa autorizacién
del Fiduciario. Los flujos futuros provenientes de los canones de
arrendamiento de los contratos de arrendamiento que sean cedidos a
favor del fiduciario por cuenta del Fideicomiso deberan cumplir con una
cobertura de garantia de flujos proyectados de minimo ciento veinte por
ciento (120%), medido trimestralmente, tal y como se describe en el
Capitulo Ill, Seccion G del prospecto informativo.

e) Cualesquiera otros bienes o sumas de dinero que se traspasen al
Fideicomiso por el emisor y cualquier tercero quien adquiera la calidad de
Fideicomitente Garante en el futuro, previa aprobacién del Fiduciario.

f) Cualesquiera otras sumas de dinero que se traspasen al Fideicomiso o
que se reciban de la ejecucion de los Bienes Fideicomitidos (netos de los
gastos y costas de ejecucion).

g) Primera hipoteca y anticresis a favor del Fiduciario, sobre bienes
inmuebles que se hipotequen a favor del Fiduciario para garantizar las
obligaciones del emisor bajo los Bonos Rotativos.

h) Cesion de las indemnizaciones provenientes de las pélizas de seguros
sobre los bienes inmuebles que se lleguen a hipotecar a favor del el
Fiduciario, incluyendo una poliza de incendio y terremoto con extension
de cubierta, sobre las mejoras presentes y futuras, emitida por una
compariia aseguradora con calificacién de riesgo igual o mejor BBB
debidamente reconocida por la Superintendencia de Seguros vy
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Reaseguros de Panamd, y que tenga una cobertura de al menos un
ochenta por ciento (80%) del valor de las mejoras seguin se detalla en los
respectivos avallos de los bienes inmuebles sobre los cuales se
constituyen hipotecas.

Cesion de las pdlizas de seguro CAR (“Construction All Risk”), en el caso
de proyectos inmobiliarios en desarrollo de afiliadas del emisor cuyo
financiamiento ha sido otorgado por el emisor, emitidas por una compaiiia
aseguradora con calificacién de riesgo igual o mejor a BBB debidamente
reconocida por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama, y que tenga coberturas A,B,C, y D por al menos el cien por
ciento (100%) del valor del contrato de construccion de cada proyecto
correspondiente, coberturas E y F por al menos el veinticinco por ciento
(25%) del valor del contrato de construccién de cada proyecto
correspondiente, y G por al menos el veinticinco por ciento (25%) del valor
del contrato de construccion de cada proyecto correspondiente.

Cesion de las fianzas de cumplimiento, en el caso de proyectos
inmobiliarios en desarrollo de afiliadas del emisor cuyo financiamiento ha
sido otorgado por el emisor, emitidas por una compafiia aseguradora con
calificacion de riesgo igual o mejor a BBB debidamente reconocida por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, por al menos el
cincuenta por ciento (50%) del valor del contrato de construccién de cada
proyecto.

> Uso de Fondos: Otorgar facilidades crediticias a empresas afiliadas cuyo
producto sera utilizado para cancelar pasivos existentes.

> Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating (PCR).

> Calificacién Otorgada a la Emision: A (pan) otorgada el 23 de abril de 2021.

Para el 22 de febrero de 2021 se emiti6 la siguiente emisién que a continuacion se detalla:
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Serie: B

Subserie: A1 (Bonos Rotativos)

Monto de la Serie: US$35,000,000.00

Plazo: Diez (10) arios

Fecha de Oferta: 18 de febrero 2021

Fecha de Emision: 22 de febrero 2021

Fecha de Vencimiento: 22 de febrero 2031

Tasa de Interés: tasa de interés anual equivalente a la tasa LIBOR (USD) de
tres (3) meses mas un diferencial de 3.00%, sujeto a una tasa minima de
cinco punto veinticinco por ciento (5.25%) y una tasa maxima de seis punto
cincuenta por ciento (6.50%).



Base de calculo de la Tasa de Interés: Trescientos sesenta (360) dias (dias

calendarios /360).

Pago de Intereses: Pagaderos trimestralmente los dias quince (15) de los

meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio hasta la Fecha de

Vencimiento o hasta la Fecha de Redencion Anticipada.

Pago de Capital: El capital de los Bonos de la Serie B, Subserie A1 (Bonos

Rotativos) se pagara mediante diez (10) abonos anuales a capital iguales y

consecutivos y un ultimo pago de capital que se realizara en la fecha de

vencimiento de los Bonos de la Serie B, Subserie A1 (Bonos Rotativos) por
el monto requerido para cancelar el saldo insoluto a capital de los Bonos

Serie B, Subserie A1 (Bonos Rotativos).

Redencién Anticipada: El emisor podra redimir anticipadamente los Bonos

de la Serie B, Subserie A1 (Bonos Rotativos) total o parcialmente en

cualquier momento después cumplidos los dos (2) afios desde la fecha de
oferta, tal como se describe en el capitulo I, seccién A, numeral 7 del

Prospecto Informativo.

Garantia: Los Bonos Rotativos de la Serie B, Subserie A1 estaran

garantizados por un Fideicomiso Irrevocable de Garantia con lcaza Trust

Company, en calidad de fiduciario, en beneficio de los tenedores registrados

de los Bonos Rotativo. El patrimonio Fideicomitido debera tener un valor que

cubra como minimo ciento treinta por ciento (130%) del saldo a capital de los

Bonos Rotativos emitidos y en circulacién, tal y como se describe en el

capitulo Ill, Seccién G de este prospecto informativo, el cual estara

compuesto por los bienes descrito a continuacion:

k) La suma de mil délares, moneda legal de los Estados Unidos de América
(US$1,000.00), la cual sera depositada en la cuenta de concentracion del
Fideicomiso.

1) Dinero en efectivo recibido por la emisién y venta neta de los Bonos
Rotativos.

m) Dinero en efectivo que de tiempo en tiempo aporte el emisor o cualquier
tercero quien se adhiera el Fideicomiso como Fideicomitente Garante,
previa autorizacién del Fiduciario, a fin de cumplir con el Ratio de
Cobertura.

n) Cesién a favor del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso, de la totalidad
de los flujos presentes y futuros provenientes de canones de
arrendamiento sobre bienes inmuebles otorgados en garantia hipotecaria
a favor del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso, asi como cualesquiera
otros bienes inmuebles propiedad de afiliadas del emisor que a bien
tengan ceder al Fiduciario por cuenta del Fideicomiso, previa autorizacion
del Fiduciario. Los flujos futuros provenientes de los canones de
arrendamiento de los contratos de arrendamiento que sean cedidos a
favor del fiduciario por cuenta del Fideicomiso deberan cumplir con una
cobertura de garantia de flujos proyectados de minimo ciento veinte por
ciento (120%), medido trimestralmente, tal y como se describe en el
Capitulo lll, Seccién G del prospecto informativo.



o) Cualesquiera otros bienes o sumas de dinero que se traspasen al
Fideicomiso por el emisor y cualquier tercero quien adquiera la calidad de
Fideicomitente Garante en el futuro, previa aprobacién del Fiduciario.

p) Cualesquiera otras sumas de dinero que se traspasen al Fideicomiso o
que se reciban de la ejecucién de los Bienes Fideicomitidos (netos de los
gastos y costas de ejecucion).

d) Primera hipoteca y anticresis a favor del Fiduciario, sobre bienes
inmuebles que se hipotequen a favor del Fiduciario para garantizar las
obligaciones del emisor bajo los Bonos Rotativos.

r) Cesion de las indemnizaciones provenientes de las polizas de seguros
sobre los bienes inmuebles que se lleguen a hipotecar a favor del el
Fiduciario, incluyendo una pdéliza de incendio y terremoto con extension
de cubierta, sobre las mejoras presentes y futuras, emitida por una
compafia aseguradora con calificacién de riesgo igual o mejor BBB
debidamente reconocida por la Superintendencia de Seguros vy
Reaseguros de Panama, y que tenga una cobertura de al menos un
ochenta por ciento (80%) del valor de las mejoras segln se detalla en los
respectivos avallos de los bienes inmuebles sobre los cuales se
constituyen hipotecas.

s) Cesidn de las polizas de seguro CAR (“Construction All Risk”), en el caso
de proyectos inmobiliarios en desarrollo de afiliadas del emisor cuyo
financiamiento ha sido otorgado por el emisor, emitidas por una compafiia
aseguradora con calificacién de riesgo igual o mejor a BBB debidamente
reconocida por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama, y que tenga coberturas A,B,C, y D por al menos el cien por
ciento (100%) del valor del contrato de construccién de cada proyecto
correspondiente, coberturas E y F por al menos el veinticinco por ciento
(25%) del valor del contrato de construccion de cada proyecto
correspondiente, y G por al menos el veinticinco por ciento (25%) del valor
del contrato de construccion de cada proyecto correspondiente.

t) Cesion de las fianzas de cumplimiento, en el caso de proyectos
inmobiliarios en desarrollo de afiliadas del emisor cuyo financiamiento ha
sido otorgado por el emisor, emitidas por una compariia aseguradora con
calificacion de riesgo igual o mejor a BBB debidamente reconocida por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, por al menos el
cincuenta por ciento (50%) del valor del contrato de construccion de cada
proyecto.

> Uso de Fondos: Otorgar facilidades crediticias a empresas afiliadas cuyo
producto sera utilizado para cancelar pasivos existentes.

> Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating (PCR).

> Calificacion Otorgada a la Emision: A (pan) otorgada el 2 de octubre de

2020.
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Para el afio 2020 se emitid la siguiente emisién que a continuacion se detalla:
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Serie: A

Subserie: B1 (Bonos Subordinados No Acumulativos)

Monto de la Serie: US$50,000,000.00

Plazo: Veinte (20) afios

Fecha de Oferta: 4 de diciembre de 2020

Fecha de Emision: 9 de diciembre de 2020

Fecha de Vencimiento: 9 de diciembre de 2040

Tasa de Interés: Tasa fija 10.75% anual

Base de calculo de la Tasa de Interés: Trescientos sesenta (360) dias (dias
calendarios /360).

Pago de Intereses: Pagaderos trimestralmente los dias quince (15) de los
meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio hasta la Fecha de
Vencimiento o hasta la Fecha de Vencimiento o hasta la Fecha de Redencion
Anticipada.

Pago de Capital: Al vencimiento.

Garantias: No tiene garantias.

Redencion Anticipada: Las subseries de los Bonos Subordinados podran
ser redimidas anticipadamente, en forma parcial o total, a opcién del Emisor,
en cualquier momento después de cumplido los (5) afios desde la Fecha de
Oferta de la respectiva subserie a redimir, inicamente por el saldo a capital
de los Bonos Subordinados, tal como se describe en el prospecto informativo.
No se podran realizar redenciones anticipadas de Bonos Subordinados
mientras existan Bonos Rotativos emitidos y en circulacion.

Subordinacién: En caso de aprobarse la liquidacion y/o disolucién del
Emisor o de decretarse su quiebra, el pago del capital y de los intereses
causados y no pagados correspondiente a los Bonos Subordinados (Serie B)
estara subordinado al previo pago de las demas acreencias no subordinadas
del Emisor. En consecuencia, en caso de liquidacion y/o disolucidn o quiebra
del Emisor, los créditos no subordinados del Emisor tendran preferencia de
pago sobre los créditos derivados de los Bonos Subordinados y estos a su
vez tendran preferencias sobre las sumas que deban recibir los accionistas
del Emisor con motivo de la liquidacion o disolucién de este.

Uso de Fondos: Otorgar facilidades crediticias a empresas afiliadas cuyo
producto sera utilizado para cancelar pasivos existentes.

Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating (PCR).

Calificacion Otorgada a la Emision: BBB+ (pan) otorgada el 2 de octubre
de 2020.



I PARTE:
ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

Se adjunta Los Estados Financieros Interinos al 30 de junio de 2021 de la compafiia YMMA
CORP.

IIT PARTE:

ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS DE LAS PERSONAS QUE
HAN SERVIDO DE GARANTES O FIADORES

No aplica.

IV PARTE:
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Se adjunta certificacion del fiduciario Icaza Trust, S.A. al 30 de junio 2021.



V PARTE:
DIVULGACION

Este informe de Actualizacion Trimestral estara disponible a los inversionistas y al publico
en general para ser consultado libremente en las paginas de Internet de la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama (www.supervalores.gob.pa) y en Latinex - Bolsa de
Valores de Panama (www.latinexbolsa.com) a partir del 30 de agosto de 2021.
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INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

Hemos preparado los estados financieros interinos de la compaiiia YMMA CORP., (No
Auditados) que comprenden el Estado de Situacién Financiera Interinos para el periodo de
seis meses terminado al 30 de junio de 2021, el Estado de Resultados Integrales Interinos, el
Estado de Cambios en la Posicién Interinos y el Estado de Flujos de Efectivo Interinos por
el periodo de seis meses terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables y otras notas explicativas, de acuerdo con la informacién de los registros de
contabilidad de la Empresa.

Bajo nuestra responsabilidad, hemos preparado y presentado razonablemente estos estados
financieros interinos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, establecer y mantener el control
relevante para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de errores significativos, ya sea debido a fraude o error; asi como aplicar politicas de
contabilidad apropiadas.

En nuestra consideracion, los Estados Financieros Interinos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos impottante, la situacion financiera dc YMMA CORP. al 30 de junio de
2021, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivos por los seis meses terminados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Panama4, Republica de Panama
3 de agosto de 2021.

Carlos Cianca
Gerente Corporativo de Planificacién y Control
CPA #0652-2008



YMMA CORP.

(Panamai, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera- Interinos

30 de junio de 2021
(Cifras en Balboas)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo
Intereses por cobrar
Fondo fiduciario
Préstamos por cobrar
Total de Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fondo fiduciario Reserva

Préstamos por cobrar
Total Activos No Corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y POSICION
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Bonos rotativos por pagar
Intereses por pagar bonos subordinados
Intereses por pagar bonos rotativos
Cuentas por pagar partes relacionadas
Cuentas por pagar accionistas

Total de Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Bonos rotativos por pagar

Bonos subordinados por pagar
Total de Pasivos No Corrientes

TOTAL DE PASIVOS

POSICION:

Capital en acciones: autorizadas 1,000 acciones nominativas
con un valor nominal de B/.10 cada una, emitidas y en

circulacion 1,000 acciones
Déficit acumulado
Total de Posicion

TOTAL DE PASIVOS Y POSICION

Elestado de situacion financiera interinos debe ser leido en conjunto con las
notas que forman patte integral de los estados financieros.

Notas

OS5 NN

Diciembre
Junio 2021 2020
Auditado
563,176 14,031
978,832 331,757
1,758,019 »
5,000,000 =
8,300,028 345,788
517,976 =

115,000,000

115,517,976

123,818,004

5,000,000
1,134,722
469,583
2,311,534
414,496

9,330,335

65,000,000
50,000,000

115,000,000

124,330,335

10,000
(522,331)

(512,331)

123,818,004

50,000,000

50,000,000

50,345,788

328,472

10,700
192,400

531,572

50,000,000

50,000,000

50,531,572

10,000
(195,784)

(185,784)

50,345,788



YMMA CORP.

(Panamé, Repiiblica de Panam4)

Estado de Resultados Integrales -Interinos
Por los seis meses terminado al 30 de junio de 2021

(Cifras en Balboas)
Por los tres meses terminados Por los seis meses terminados
Trimestre Acumulado
Nota
Junio 2021 Junio 2020 Junio 2021 Junio 2020

Intereses ganados sobre préstamos 2,006,595 - 3,582,837 -
Gastos Generales y Administrativos 11 2,146,235 59,050 3,559,384 59,676
Gastos Financieros 175,000 - 350,000 -
Pérdida Neta (314,640) (59,050) (326,547) (59,676)

Elestado de resultado integrales mterinos debe ser leido en conjunto con las
notas que forman parte mtegral de los estados financieros,




YMMA CORP.
(Panamd, Republica de Panama)

Estado de Cambio en la Posicion - Interinos

Por los seis meses terminado al 30 de junio de 2021

(Cifras en Balboas)

Balance al 31 de diciembre de 2019

Pérdida Neta

Balance al 31 de diciembre de 2020

Pérdida Neta

Balance al 30 de junio de 2021

Acciones Déficit Total
Comunes Acumulado Posicion
10,000 (610) 9,390

- (195,174) (195,174)

10,000 (195,784) (185,784)

- (326,547) (326,547)

10,000 (522,331) (512,331)

Elestado de cambio en la posicion interinos debe ser keido en conjunto con las

notas que forman parte integral de los estados financieros.



YMMA CORP.

(Panam4, Republica de Panama)

Estado de Flujo de Efectivo- Interinos

Por los seis meses terminado al 30 de junio de 2021

(Cifras en Balboas)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida Neta

Cambios en los activos y pasivos operativos:
Préstamos por cobrar
Intereses por cobrar
Fondo fiduciario
Intereses por pagar
Flujo de efectivo neto de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Bonos rotativos por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Cuentas por pagar accionistas

Flujo de Efectivo Neto de las Actividades de Financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
AL COMIENZO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

AL 30 DE JUNIO

El estado de flujo de efectivo interinos debe ser leido en conjunto con las
notas que forman parte integral de los estados financieros.

Junio 2021

(326,547)

(70,000,000)

(647,075)

(2,275,995)
1,275,834

Junio 2020

(59,676)

(71,973,784)

70,000,000
2,300,834
222,096

(59,676)

59,050

72,522,929

549,145

14,031

563,176

59,050

(626)

10,390

9,764



YMMA CORP.

(Panama, Republica de Panama4)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

Por los seis meses terminado al 30 de junio de 2021
(cifras en balboas)

1.

INFORMACION GENERAL

YMMA CORP., (la Empresa) estéd constituida en la Republica de Panamd, segin
Escritura Publica N° 5602 de fecha 02 de mayo de 2019, en la Notaria Pablica Quinta
del Circuito Notarial de Panama, e inscrita el 6 de mayo en el Registro Publico, en el
Folio 155679191, Asiento N.1 de la Seccion de Micropeliculas Mercantil del Registro
Publico de la Republica de Panama.

YMMA CORP., fue constituida para servir como vehiculo juridico, cuya finalidad sera
la emision de una serie de bonos de deuda corporativa en el mercado publico de valores,
por lo que no tiene operaciones comerciales en un mercado especifico.

Sus oficinas principales estdn ubicadas en la Cuidad de Panam4a, Avenida Balboa,
Edificio Bicsa Financial Center, piso 37.

La Junta Directiva de la Sociedad esta conformada de la siguiente manera:

Presidente: Murad Ilarslan Silvera
Tesorero: Ana Victoria Rios
Secretario: Yusuf Ilarslan Silvera

Representante Legal: ~ Murad Ilarslan Silvera



2. EVENTOS RELEVANTES:

EMISION DE BONOS

La empresa obtuvo una autorizacion para la emision de Bonos Corporativos mediante
la Resolucion no. SMV 459-20 del 15 de octubre de 2020 de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Reptblica de Panama, contados a partir de la fecha inicial
el 28 de octubre de 2020, hasta por un monto de Doscientos Millones de Délares
(200,000,000.00) a emitirse a saber:

Serie A, Subserie B1: que corresponde a Bonos Subordinados No Acumulativos
fecha de emision el 9 de diciembre de 2020.

Serie B, Subserie Al: que corresponde a Bonos Rotativos fecha de emision el 22 de
febrero de 2021.

Serie C, Subserie A2: que corresponde a Bonos Rotativos fecha de emision el 14 de
junio de 2021.

Los Bonos Rotativos y los Bonos Subordinados podran ser emitidos en multiples
subseries segtin determine el emisor de acuerdo a sus necesidades y demanda del
mercado. Las subseries de los Bonos Rotativos serdn emitidas con vencimiento de
hasta 15 afios plazo contados a partir de la fecha de emision correspondiente a cada
subserie. Las subseries de los Bonos Subordinados seran emitidas con plazo de
vencimiento de hasta 20 afios contados a partir de la fecha de emision correspondiente
a cada subserie.

La tasa de interés para cada una de las subseries de los Bonos Rotativos y de los
Bonos Subordinados podra ser fija o variable a opcién del Emisor. En el caso de ser
fija, los Bonos devengaran una tasa de interés que serd determinada por el Emisor
segun la demanda del mercado, al menos 3 dias habiles antes de la fecha de oferta de
cada subserie. En el caso de ser variable, los Bonos devengaran una tasa de interés
equivalente a Libor mas un diferencial que serd determinado por el Emisor segtin la
demanda del mercado, al menos 3 dias habiles antes de la fecha de oferta de cada
subserie. La tasa de interés variable podra estar sujeta, a opcién del Emisor, a un rango
de tasas minima y maxima para cada una de las respectivas subseries.

A la fecha se ha emitido Ciento Veinte Millones de Délares ($120,000,000.00)



3. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD
SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién de los estados
financieros interinos se presenta a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente a todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

a)

Base de presentacion- Estos estados financieros interinos han sido preparados
de conformidad a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en inglés,
International Accounting Standard Board-IASB) y con las interpretaciones
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(CINIIF), sobre la base de costo histérico.

La preparacion de los estados financieros interinos de conformidad a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de ciertas
estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracion
use su juicio en el proceso de la aplicacién de politicas contables de la
compafiia. Las dreas que involucran un alto grado de juicio p complejidad, o
areas donde los supuestos y estimaciones son significativas para los estados
financieros, se revelan en la Nota C.

b) Moneda Funcional- Los registros de la Empresa estdn expresados en balboas

(B/.) la unidad monetaria de la Reptiblica de Panamé, la cual esta a la par y es
de libre cambio con el ddlar (US$) de los Estados Unidos de América. La
Republica de Panama no emite papel moneda propio y en su lugar, el délar
(US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso
legal.

Estimaciones de contabilidad y juicios criticos- En los estados financieros
interinos por el trimestre terminado al 30 de junio de 2021, se ha utilizado
estimaciones realizadas por la alta administracién de la Empresa, para
cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ella. Bésicamente estas estimaciones se refieren:
Provisidn para intereses por pagar.

d) Reconocimiento del ingreso y gasto- Los ingresos y gastos relacionados con

la emision de los bonos, se encuentran amparados por un acuerdo privado para
la emision de bonos y garantia de la emisién, en donde la sociedad emisora
acepta que fue constituida y Gnicamente con el propésito especial de servir
como fuente de distribucion de documentos y contabilizacion de las
operaciones de emision de bonos; mas sin embargo las sociedades garantes
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g)

h)

i)

k)

aceptan que todos los gastos productos de la emision de los bonos y los gastos
relacionados con el pago de intereses y gastos por la administracién de la
emision de los bonos, serdn por cuenta de ellas (sociedades garantes).
Manifiesta el acuerdo privado que, para el efecto fiscal, todas las transacciones
correspondientes a la emision y colocacion de los titulos costos y gastos, estos
deben ser cancelados o registrados por la sociedad emisora; y una vez estos
deben ser trasladados a las sociedades garantes, mediante reembolsos, al costo,
sin que se produzca entre ellas utilidades o pérdida.

Impuestos sobre la renta- E] impuesto sobre la renta comprende el impuesto
corriente. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados integrales
de operaciones del afio corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere
al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando
la tasa vigente a la fecha.

Deterioro de activos no financieros- L.os valores en libros de los activos no
financieros de la entidad son revisados a la fecha del estado de situacién
financiera para determinar el existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro
existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce su pérdida por
deterioro igual a la diferencia ante el valor de un activo se reconoce como gasto
en el Estado de Resultado Integrales.

Valor razonable de instrumentos financieros- Los valores en libros del
efectivo, préstamos por cobrar y cuentas por pagar, se aproxima a su valor
razonable de las obligaciones por pagar al 30 de junio de 2021 se aproxima al
valor actual de los mismos.

Instrumentos financieros- Los activos y pasivos financieros son reconocidos
en el estado de situacion financiera cuando éste se ha convertido en parte
obligada contractual del instrumento.

Efectivo y equivalente de efectivo- Para proposito del estado de flujos de
efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen depositos a la vista y depésitos
a plazo en bancos con vencimientos originales a tres meses o menos.

Instrumento de capital- Los instrumentos de capital son registrados cuando
reciben, neto de los costos directos de emision.

Posicion y pasivos financieros- Los instrumentos posiciéon y pasivos
financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales
pactados y teniendo en cuenta el fondo econdémico. Un instrumento de posicién
de la empresa una vez deducidos todos sus pasivos

11



4.

5.

EFECTIVO

Comprenden efectivo en banco y depositos a corto plazo mantenidos por la empresa
para la funcion de tesoreria. El valor en libros de estos activos se aproxima al valor
razonable:

Junio 2021 Diciembre 2020
Auditado
Efectivo
Cuenta Corriente:
Multibank, S.A. 63,176 14,031
Depésito Plazo Fijo-Multibank 500,000 -
Total 563,176 14,031

La empresa efecttio un deposito de plazo fijo con fecha de vencimiento al 10 de enero
de 2022.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos propiedad de la empresa est4 limitado,
debido a que los fondos se encuentran depositados en instituciones bancarias
reconocidas.

INTERESES POR COBRAR

El detalle de los Intereses por Cobrar por Cobrar, son presentados a continuacion:

Junio 2021 Diciembre 2020
Auditado
Intereses por Cobrar 978,832 331,757
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6.

Los intereses por cobrar son corrientes y seran cobrados con una periodicidad
trimestral, dentro de los diez (10) primeros dias de cada trimestre hasta la terminacion
del contrato.

En caso de mora en la cancelacién de las amortizaciones pactadas, se obliga a pagar
una suma adicional equivalente al medio por ciento (0.5%) sobre las amortizaciones
vencidas y no pagadas. Queda convenido que los intereses serdn capitalizados si no son
pagados en su debida oportunidad y devengaran los mismos intereses fijados para el
capital.

PRESTAMOS POR COBRAR

El detalle de los préstamos por cobrar, son presentados a continuacién:

Junio 2021 Diciembre 2020

Auditado
Préstamos por Cobrar- Porcion Corriente 5,000,000 )
Préstamos por Cobrar- Porcién No
Corriente 115,000,000 50,000,000

Los préstamos por cobrar se originan de los fondos recaudados de la emisién de bonos
de las series:

A. Bonos Subordinados No Acumulativos- Serie A- subserie B1
B. Bonos Rotativos Serie B subserie Al

C. Bonos Reotativos Serie C subserie A2

Cuyo propdsito es otorgar facilidades crediticias a compaiiias relacionadas y serd
utilizado para cancelar pasivos existentes y obligaciones con compaifiias afiliadas con
la que tiene relacion y que han sido producto de deudas acumuladas provenientes de
aportes de capital de trabajo y de las construcciones de inmuebles, donde han
establecido sucursales con la finalidad de generar rentas futuras con el objetivo de
obtener beneficio a razon de las operaciones que se desarrollen en dichos inmuebles.
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7. INTERESES POR PAGAR

El detalle de los intereses por pagar son presentados a continuacién:

Junio 2021 Diciembre 2020
Auditado

Intereses por Pagar Bonos Subordinados 1,134,722 328,472
Intereses por Pagar Bonos Rotativos 469,583 -
Total 1,604,305 328,472

Los Intereses por pagar son productos de la emisién de los bonos: (Bonos
Subordinados No Acumulativos- Serie A- subserie B1 y de los Bonos Rotativos
Serie B subserie Al y de la Serie C subserie A2), estos intereses seran pagaderos los
primeros dias de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio hasta la fecha de
vencimiento o hasta la fecha de redencion anticipada.

8. BONOS POR PAGAR

El detalle de los bonos por pagar, son presentados a continuacion:

Junio 2021 Diciembre 2020
Auditado

Porcion Corriente- Bonos Rotativos 5,000,000 -
Porcién No Corriente-Bonos Rotativos 65,000,000 -
Sub-Total 70,000,000 -
Porcién No Corriente-Bonos Subordinados 50,000,000 50,000,000
Sub-Total 50,000,000 50,000,000
Gran Total 120,000,000 50,000,000
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La Superintendencia de Mercado de Valores de Panama mediante la Resolucién No.
459-20 del 15 de octubre de 2020, autoriz6 a Ymma Corp. (“El Emisor”) a ofrecer
mediante Oferta Ptblica Bonos Corporativos con un valor nominal en circulacion de
hasta B/.200,000,000, emitidos en forma global, nominativa, registrada y sin cupones.

A continuacion detallamos los Bonos ya emitidos:

1.

YV V.V V V V VYV VY

La Emision de estos Bonos:

Serie: C

Subserie: A2 (Bonos Rotativos)

Monto de la Serie: US$35,000,000.00
Plazo: Diez (10) afios

Fecha de Oferta: 10 de junio 2021
Fecha de Emision: 14 de junio 2021
Fecha de Vencimiento: 13 de junio 2031

Tasa de Interés: tasa de interés anual equivalente a la tasa LIBOR (USD) de
tres (3) meses mas un diferencial de 3.00%, sujeto a una tasa minima de cinco
punto veinticinco por ciento (5.25%) anual y una tasa maxima de seis punto
cincuenta por ciento (6.50%) anual. La tasa de interés inicial sera 5.25% anual.

Base de calculo de la Tasa de Interés: Trescientos sesenta (360) dias (dias
calendarios /360).

Pago de Intereses: Pagaderos trimestralmente los dias quince (15) de los meses
de enero, abril, julio y octubre de cada afio hasta la Fecha de Vencimiento o
hasta la Fecha de Redencién Anticipada.

Pago de Capital: El capital de los Bonos de la Serie C, Subserie A2 (Bonos
Rotativos) se pagard mediante diez (10) abonos anuales a capital iguales y
consecutivos y un ultimo pago de capital que se realizara en la fecha de
vencimiento de los Bonos de la Serie C, Subserie A2 (Bonos Rotativos) por el
monto requerido para cancelar el saldo insoluto a capital de los Bonos Serie C,
Subserie A2 (Bonos Rotativos).

Redencién Anticipada: El emisor podra redimir anticipadamente los Bonos de
la Serie B, Subserie Al (Bonos Rotativos) total o parcialmente en cualquier
momento después cumplidos los dos (2) afios desde la fecha de oferta, tal como
se describe en el capitulo III, seccion A, numeral 7 del Prospecto Informativo.

Garantia: Los Bonos Rotativos de la Serie C, Subserie A2 estaran garantizados
por un Fideicomiso Irrevocable de Garantia con Icaza Trust Company, en
calidad de fiduciario, en beneficio de los tenedores registrados de los Bonos
Rotativo. El patrimonio Fideicomitido debera tener un valor que cubra como
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minimo ciento treinta por ciento (130%) del saldo a capital de los Bonos
Rotativos emitidos y en circulacion.

Uso de Fondos: Otorgar facilidades crediticias a empresas afiliadas cuyo
producto sera utilizado para cancelar pasivos existentes.

Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating (PCR).

» Calificacién Otorgada a la Emision: A (pan) otorgada el 23 de abril de 2021.

vV V V V V VYV VvV Vv PN

La Emision de estos Bonos:

Serie: B

Subserie: A1 (Bonos Rotativos)

Monto de la Serie: US$35,000,000.00
Plazo: Diez (10) afios

Fecha de Oferta: 18 de febrero 2021
Fecha de Emision: 22 de febrero 2021
Fecha de Vencimiento: 22 de febrero 2031

Tasa de Interés: tasa de interés anual equivalente a la tasa LIBOR (USD)
de tres (3) meses mas un diferencial de 3.00%, sujeto a una tasa minima
de cinco punto veinticinco por ciento (5.25%) anual y una tasa maxima de
seis punto cincuenta por ciento (6.50%) anual.

Base de calculo de Ia Tasa de Interés: Trescientos sesenta (360) dias
(dias calendarios /360).

Pago de Intereses: Pagaderos trimestralmente los dias quince (15) de los
meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio hasta la Fecha de
Vencimiento o hasta la Fecha de Redencién Anticipada.

Pago de Capital: El capital de los Bonos de la Serie B, Subserie Al
(Bonos Rotativos) se pagara mediante diez (10) abonos anuales a capital
iguales y consecutivos y un altimo pago de capital que se realizard en la
fecha de vencimiento de los Bonos de la Serie B, Subserie A1 (Bonos
Rotativos) por el monto requerido para cancelar el saldo insoluto a capital
de los Bonos Serie B, Subserie A1 (Bonos Rotativos).

Redencion Anticipada: El emisor podra redimir anticipadamente los
Bonos de la Serie B, Subserie A1 (Bonos Rotativos) total o parcialmente
en cualquier momento después cumplidos los dos (2) afios desde la fecha
de oferta, tal como se describe en el capitulo III, seccién A, numeral 7 del
Prospecto Informativo.
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Garantia: Los Bonos Rotativos de la Serie B, Subseric Al estaran
garantizados por un Fideicomiso Irrevocable de Garantia con Icaza Trust
Company, en calidad de fiduciario, en beneficio de los tenedores
registrados de los Bonos Rotativo. El patrimonio Fideicomitido debera
tener un valor que cubra como minimo ciento treinta por ciento (130%)
del saldo a capital de los Bonos Rotativos emitidos y en circulacién.

Uso de Fondos: Otorgar facilidades crediticias a empresas afiliadas cuyo
producto serd utilizado para cancelar pasivos existentes.

Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating (PCR).

Calificacion Otorgada a la Emisién: A (pan) otorgada el 2 de octubre
de 2020.

La Emision de estos Bonos:

Serie: A

Subserie: B1 (Bonos Subordinados No Acumulativos)
Monto de la Serie: US$50,000,000.00

Plazo: Veinte (20) afios

Fecha de Oferta: 4 de diciembre de 2020

Fecha de Emision: 9 de diciembre de 2020

Fecha de Vencimiento: 9 de diciembre de 2040

Tasa de Interés: Tasa fija 10.75% anual

Base de calculo de la Tasa de Interés: Trescientos sesenta (360) dias
(dias calendarios /360).

Pago de Intereses: Pagaderos trimestralmente los dias quince (15) de los
meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio hasta la Fecha de
Vencimiento o hasta la Fecha de Vencimiento o hasta la Fecha de
Redencion Anticipada.

Pago de Capital: Al vencimiento.
Garantias: No tiene garantias.

Redencion Anticipada: Las subseries de los Bonos Subordinados podran
ser redimidas anticipadamente, en forma parcial o total, a opcion del
Emisor, en cualquier momento después de cumplido los (5) afios desde la
Fecha de Oferta de la respectiva subserie a redimir, Ginicamente por el
saldo a capital de los Bonos Subordinados, tal como se describe en el
prospecto informativo. No se podran realizar redenciones anticipadas de
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Bonos Subordinados mientras existan Bonos Rotativos emitidos y en
circulacion.

»> Subordinacién: En caso de aprobarse la liquidacion y/o disolucién del
Emisor o de decretarse su quiebra, el pago del capital y de los intereses
causados y no pagados correspondiente a los Bonos Subordinados (Serie
B) estard subordinado al previo pago de las demds acreencias no
subordinadas del Emisor. En consecuencia, en caso de liquidacion y/o
disolucion o quiebra del Emisor, los créditos no subordinados del Emisor
tendran preferencia de pago sobre los créditos derivados de los Bonos
Subordinados y estos a su vez tendran preferencias sobre las sumas que
deban recibir los accionistas del Emisor con motivo de la liquidacion o
disolucién de este.

> Uso de Fondos: Otorgar facilidades crediticias a empresas afiliadas cuyo
producto sera utilizado para cancelar pasivos existentes.

> Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating (PCR).

» Calificacién Otorgada a la Emision: BBB+ (pan) otorgada el 2 de
octubre de 2020.

9. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

El estado de situacion financiera incluye saldos de accionistas, los cuales se resumen asi:

Junio 2021 Diciembre 2020
Anuditado
Raphael Emisora, Inc. 414,496 192,400

El saldo acreedor a accionistas no tiene convenio de pago, fecha de vencimiento, ni
devenga intereses durante el periodo terminado al 30 de junio 2021.

La administracion considera que el valor en libros se aproxima a su valor razonable.
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10. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

El estado de situacion financiera incluye saldos entre parte relacionadas, los cuales se

resumen asi:
Junio 2021 Diciembre 2020
Auditado
Cuentas por Pagar Partes Relacionadas 2,311,534 10,700

Las cuentas por pagar a partes relacionadas no tienen convenio de pago, fecha de
vencimiento, ni devengan intereses durante el periodo terminado al 30 de junio 2021.

La administracion considera que el valor en libros se aproxima a su valor razonable.
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11. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

A continuacién, detalle de los gastos generales y administrativos lo presentamos a

continuacion:

Junio 2021 Junio 2020
Intereses Bonos Subordinados 2,702,431 -
Intereses Bonos Rotativos 735,000 -
Emisién de Bonos 66,279 58,750
Impuestos 29,370 339
Honorarios Profesionales 25,350 550
Cargos Bancarios y Timbres 954 37
Total 3,559,384 59,676

12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la empresa estan sujetas a revision por
las autoridades fiscales para los tres ultimos periodos fiscales, segun regulaciones
vigentes.

Durante el afio 2010 se modificaron las regulaciones fiscales en la Republica de Panama,
por lo cual el gasto de impuesto sobre la renta corriente debe ser registrado a una tasa
del 25% sobre la renta neta gravable en base al monto que resulte mayor entre:

e Larenta neta gravable que resulta de deducir la renta gravable del contribuyente
las rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccion y los
arrastres de pérdidas legalmente autorizados, este calculo se conocerd como el
método tradicional.

e Larenta neta gravable que resulte de deducir del total de ingresos gravables del
contribuyente, el 95.33% (este célculo se conocera como el calculo alterno del
impuesto sobre la renta).

Si al momento de practicar el célculo para determinar el impuesto sobre la renta, la
Empresa determina que incurrird en pérdida, podra solicitar a la Direccion General de
Ingresos la no aplicacion del célculo alterno del impuesto sobre la renta. Igual solicitud

podra presentar el contribuyente, cuya tasa efectiva del impuesto sobre la renta exceda
el 25%.
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De acuerdo con la Legislacién Fiscal Panamefia vigente estaran exentos del Impuesto
sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores
registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores y que ademés sean
colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

Si los Bonos no fuesen inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses
que se paguen a los tenedores de los bonos causaran un impuesto sobre la renta del 5%
el cual serd retenido en la fuente por el Emisor.

En cuanto al impuesto sobre la renta con respecto a ganancias de capital, segtin el articulo
334 del texto tnico del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999 y con lo dispuesto en
la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas, provenientes de la enajenacion de valores, que cumplan con los numerales 1 y
2 del precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del impuesto
complementario.
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l Calle Aquilino de la Guardia, No. 8
Edificio IGRA,P .O. Box 0823-03948

PANAMA, REP. de PANAMA

T: +507 205 6150 F: +507 264 4676

TRUST CO RPO RATION E: icazatrust@icazalaw.com

Panamd, 10 de agosto de 2021

Senores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad de Panamd

REF.: Fideicomiso de Garantia de Emisién de Valores Grupo Raphael FP 20-319

Estimados seiores:

Hacemos referencia a la oferta publica del Programa Rotativo de Bonos Corporativos autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd mediante Resolucidn SMV No. 459-20 del 15 de
octubre de 2020, cuya fecha de emision fue el dia 22 de febrero de 2021.

En cumplimiento con la Circular SMV-21-2017 de la Superintendencia del Mercado de Valores, por este
medio ICAZA TRUST CORPORATION, actuando en su condicion de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia
de Emision de Valores Grupo Raphael FP 20-319, certifica lo siguiente:

1. Datos de la emision:

Emisor YMMA CORP.

Monto total registrado: US$ 200,000,000.00

Serie cubierta por los bienes fideicomitidos: | Serie B, Subserie Al y Serie C, Subserie A2
Monto de Bonos Emitidos: $70,000,000.00

Fecha y monto de emisién Serie B, Suberie | 22 de febrero de 2021 por $35,000,000.00
Al

Fecha y monto de emisién Serie C, Suberie | 14 de junio de 2021 por $35,000,000.00
A2:

2. EL Fiduciario certifica que al 30 de junio de 2021 no se han traspasado al fideicomiso la totalidad
de los bienes que se aportardn al patrimonio del Fideicomiso, en virtud de lo establecido en la
seccion 3.08 del contrato de fideicomiso que a la letra dice asi:

"Seccion 3.03- Las primeras hipotecas y anticresis sobre los bienes inmuebles que formardn
parte de la Garantia de Bonos Rotativos a emitir, de ser aplicable para cumplir el Ratio
de Cobertura, deberdn quedar inscritas en el Registro PUblico a favor del Fiduciario en un
periodo no mayor de ciento veinte (120) dias calendario contadoes a partir de la Fecha
de Oferta de la Respectiva subserie. Cabe resaltar que todas las garantias que se
constifuyan garantizardn en su conjunto la totalidad de los Bonos Rotativos que se
encuentren emitidos y en circulacion. Dichas primeras hipotecas y anticresis serdn
constituidas por el Fideicomitente Emisor, o terceros quienes adquieran la calidad de
Fideicomitentes Garantes, a fin de garantizar las Obligaciones Garantizadas, y cumplir
con el Ratio de Cobertura minimo."”

Sin otro particular al respecto, quedamos,
Atentamente,
ICAZA TRUST CORPORATION

W\
Esfefm Arias

Gerente General - Vicepresidente

AFFILIATED TO ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN — ATTORNEY AT LAW - SINCE 1920



' Calle Aquilino de la Guardia, No. 8
l Edificio IGRA,P .O. Box 0823-03948
PANAMA, REP, de PANAMA

T: +507 205 6150 F: +507 264 4676

TRUST CO RPO RATION E: icazatrust@icazalaw.com

Panamd, 10 de Agosto de 2021,

Senores i
BOLSA DE VALORES DE PANAMA
Ciudad de Panama

REF.: Fideicomiso de Garantia de Emisién de Valores Grupo Raphael FP 20-319

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la oferta publica del Programa Rotativo de Bonos Corporativos autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd mediante Resolucién SMV No. 459-20 del 15 de
octubre de 2020, cuya fecha de emisidn fue el dia 22 de febrero de 2021.

En cumplimiento con la Circular SMV-21-2017 de la Superintendencia del Mercado de Valores, por este
medio ICAZA TRUST CORPORATION, actuando en su condicién de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia
de Emision de Valores Grupo Raphael FP 20-319, certifica lo siguiente:

1. Datos de la emision:

Emisor YMMA CORP.

Monto total registrado: Us$ 200,000,000.00

Serie cubierta por los bienes fideicomitidos: | Serie B, Subserie A1 y Serie C, Subserie A2
Monto de Bonos Emitidos: $70,000,000.00

Fecha y monto de emision Serie B, Suberie | 22 de febrero de 2021 por $35,000,000.00
Al:

Fecha y monto de emisidn Serie C, Suberie | 14 de junio de 2021 por $35,000,000.00
A2:

2. EL Fiduciario certifica que al 30 de junio de 2021 no se han traspasado dl fideicomiso la totalidad
de los bienes que se aportardn al patrimonio del Fideicomiso, en virtud de lo establecido en la
seccion 3.03 del contrato de fideicomiso que a la letra dice asi:

“Seccién 3.03- Las primeras hipotecas y anticresis sobre los bienes inmuebles que formardn
parte de la Garantia de Bonos Rotativos a emitir, de ser aplicable para cumplir el Ratio
de Cobertura, deberdn quedar inscritas en el Registro PUblico a favor del Fiduciario en un
periodo no mayor de ciento veinte (120) dias calendario contados a partir de la Fecha
de Oferta de la Respectiva subserie. Cabe resaltar que todas las garantias que se
constituyan garantizardn en su conjunto la totalidad de los Bonos Rotativos que se
encuenfren emitidos y en circulacion. Dichas primeras hipotecas y anticresis serdn
constituidas por el Fideicomitente Emisor, o terceros quienes adquieran la calidad de
Fideicomitentes Garantes, a fin de garantizar las Obligaciones Garantizadas, y cumplir
con el Ratio de Cobertura minimo."

Sin ofro particular al respecto, quedamos,

Atentamente,
ICAZA TRUST CORPORATION

N\
Eslefammias
Gerente General - Vicepresidente

AFFILIATED TO ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN — ATTORNEY AT LAW - SINCE 1920




